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Description

×?×?× ×ª ×¡×?×?×?× ×?×• ×?×ª×©×?×•×?×ª
×§×?×?×?×¨×?×?: ×©×?×§ ×?×?×?×? ×?×?×©×§×¢×?×ª

×?×?×?×•

×?×? ×?×©×§×?×¢ ×?×?×?×? ×?×?×?×?×? ×•×ª ×?×§×©×¨ ×?×?×? ×¡×?×?×?× ×?×• ×?×ª×©×?×•×?×ª
×?×?×? ×?×§×?×? ×?×?×?×?×?×ª ×?×?×?×?×ª ×?×©×?×§ ×?×?×?×?. ×?×©×§×¢×?×ª ×¢×• ×ª×©×?×•
×?×ª ×?×?×?×?×?×ª × ×?×©×•×?×ª ×?×?×¨×? ×?×?×? ×¡×?×?×?×? ×?×?×?×? ×?×?×ª×¨, ×?×¢×?×?
×?×©×§×¢×?×ª ×¢×• ×¡×?×?×?×? × ×?×?×? ×?×¦×?×¢×?×ª ×ª×©×?×•×?×ª ×?×ª×?× ×?×ª ×?×?×ª×¨.

×?×•×?×¨ ×?×? ×?×¡×?×?×¨ ×•×ª ×¡×?×?×? ×?×¡×?×?×?× ×?×•, ×•×?×? ×?×?×?×?×? ×•×?×ª×•,
×?×?×¦×? ×?×?×¢×¨×?×? ×ª×©×?×•×?×ª ×¤×?×?× ×¦×?×•×?×?×?×ª, ×?×?×?×¦×? ×?×?×¦×?×¨ ×•
×?×?×?×? × ×?×?×? ×?×?×? ×¡×?×?×?×? ×?×ª×©×?×•×? ×?×ª×?×§ ×?×?×©×§×¢×?×ª.

1. ×?×?×? ×¡×?×?×?×? ×?×?×©×§×¢×?×ª

×¡×?×?×?×? ×?×?×• ×?×?×¡×¨ ×?×?×?×?×•×?×ª ×?×?×?×? ×?×ª×©×?×•×? ×?×¢×ª×?×?×?×ª ×©×?
×?×©×§×¢×?.

×¡×?×?×?×? ×?×?×?×? = ×ª×©×?×•×?×ª ×?×©×ª× ×?×ª ×?×?×ª×¨, ×•×¤×©×¨×?×ª ×?×?×¤×¡×?
×?×©×?×¢×?×ª×?.
×¡×?×?×?×? × ×?×?×? = ×?×¦×?×?×?×ª ×?×?×?×?×? ×?×?×ª×¨ ×?×ª×©×?×•×?×ª, ×•×?
×¨×?×?×?×?×?×ª ×?×?×?×?×?×ª.

×¡×?×?×? ×¡×?×?×?× ×?×• ×¢×?×§×¨×?×?×•:

1. ×¡×?×?×?×? ×©×?×§ (Market Risk): ×ª× ×?×?×?×ª ×?×?×?×?×?×ª ×?×©×?×§
×©×?×?×©×¤×¢×?×ª ×?×?×?×?×?×• ×?×?×?×?×?×?×•, ×¤×?×?×?×?×?×?×• ×•×?
×?×?×?×?×?×?×?×•.

2. ×¡×?×?×?×? ×¡×¤×¦×?×¤×? (Specific Risk): ×¡×?×?×?×? ×?×§×©×?×¨ ×?×?×?×¨×? ×•×? × ×?×¡
×?×¡×?×?×• ×?×?×?×?.

3. ×¡×?×?×?×? ×¨×?×?×?×ª (Interest Rate Risk): ×?×©×¤×¢×ª ×©×?× ×?×?×? ×¨×?×?×?×ª ×¢×?
× ×?×¡×?×• ×¤×?× × ×¡×?×?×•.

4. ×¡×?×?×?×? ×•×?× ×¤×?×¦×?×? (Inflation Risk): ×?×¨×?×?×ª ×?×?×? ×?×§× ×?×?×? ×©×?
×?×?×¡×£ ×?×•×?×¨×? ×?×?×?.



5. ×¡×?×?×?×? × ×?×?×?×?×ª (Liquidity Risk): ×?×?×¡×¨ ×?×?×?×?×ª ×?×?×?×?×¨ × ×?×¡
×?×?×?×?×¨×?×ª ×?×?×?×?×?×¨ ×?×?×?×?.

2. ×?×?×?×?×ª ×¡×?×?×?×?

×¡×?×?×?×ª ×ª×§×? (Standard Deviation): ×?×?×?×?×ª ×•×ª ×?×ª×©×?×•×?×ª ×¡×?×?×?
×?×?×?×¦×¢ ×?×ª×©×?×•×? â?? ×?×?×? ×©×?×¡×?×?×?×? ×?×?×?×?×? ×?×?×ª×¨,
×?×¡×?×?×?×? ×?×?×?×? ×?×?×ª×¨.
Beta (Î²): ×?×?×?×? ×•×ª ×?×ª× ×?×?×ª×?×?×ª ×©×? ×?× ×?×? ×?×?×¡×?×ª ×?×©×?×§
×?×?×?×?.

Î²>1: ×ª× ×?×?×ª×?×?×ª ×?×?×?×?×? ×?×?×ª×¨ ×?×?×©×?×§
Î²<1: ×ª× ×?×?×ª×?×?×ª × ×?×?×?×? ×?×?×©×?×§

Value at Risk (VaR): ×?×?×? ×?×?×¢×¨×?×ª ×?×¤×¡×? ×?×§×¡×?×?×?×? ×•×¤×©×¨×? ×?×¤×¨×§
×?×?×? ×?×¡×?×?×•.

3. ×?×?× ×ª ×ª×©×?×•×?×ª

×ª×©×?×•×? ×?×?×• ×?×¨×?×?×? ×•×? ×?×?×¤×¡×? ×©× ×?×¦×¨ ×?×?×©×§×¢×? ×?×ª×§×?×¤×?
×?×¡×?×?×?×ª.

×ª×©×?×•×? × ×?×?×?× ×?×?×ª: ×?×¨×?×?×? ×?×?×?×?×? ×?×?×• ×?×ª×?×©×?×?×ª ×?×•
×?× ×¤×?×¦×?×?.
×ª×©×?×•×? ×¨×?×•×?×?×ª: ×?×¨×?×?×? ×?×•×?×¨ ×?×¤×?×ª×ª ×•×?× ×¤×?×¦×?×?.
×ª×©×?×•×? ×?×?×?×?×ª (Total Return): ×?×?×?×?×ª ×¨×?×?×?×? ×?×?×? +
×?×?×?×?×?× ×?×?×•/×¨×?×?×?×ª.

×¢×§×¨×?×?: ×?×?×?× ×? ×©×? ×?×ª×©×?×•×? ×?×¤×?×?× ×¦×?×•×?×?×ª ×?×?×? ×?×¡×?×?×?×?
×?×?×• ×?×?×¡×?×¡ ×?×§×?×?×ª ×?×?×?×?×?×ª ×?×©×§×¢×? ×?×?×©×?×?×?×ª.

4. ×?×§×©×¨ ×?×?×? ×¡×?×?×?×? ×?×ª×©×?×•×?

×?×©×§×¢×?×ª ×?×¡×?×?×?×? ×?×?×?×? ×?×¦×¤×?×ª ×?×¨×?×?×? ×?×?×?×? ×?×?×ª×¨ ×?×?×?
×?×¤×¦×?×ª ×¢×? ×?×¡×?×?×?×?.
×?×©×§×¢×?×ª ×?×¡×?×?×?×? × ×?×?×? ×?×¦×?×¢×?×ª ×ª×©×?×•×? ×?×¦×?×?×? ×•×?
×?×?×?×?×?×ª.
×¢×§×?×?×ª ×¡×?×?×?×?-×ª×©×?×•×? (Risk-Return Tradeoff): ×¢×§×?×?×? ×©×?×¨×•×? ×•×ª
×?×§×©×¨ ×?×?×©×?×¨ ×?×?×? ×¨×?×ª ×¡×?×?×?×? ×?×?×?×? ×¨×?×?×? ×¤×?×?× ×¦×?×•×?×?.

×?×?×?×?×?: ×?× ×?×? ×¦×¢×?×¨×? ×¢×• ×¤×?×?× ×¦×?×•×? ×¦×?×?×?×? ×?×?×?×?×? â??
×¡×?×?×?×? ×?×?×?×?, ×•×?×? ×?×• ×ª×©×?×•×? ×?×?×?×?×?; ×•×?"×? ×?×?×©×?×ª×? â??
×¡×?×?×?×? × ×?×?×?, ×ª×©×?×•×? × ×?×?×?×?.

5. ×¡×?×?×? ×?×©×§×¢×?×ª ×?×¤×? ×¡×?×?×?×?



×¡×?×?
×?×©×§×¢×?

×¡×?×?×?×?
×ª×©×?×•×?
×¦×¤×?×?×?

×?×¢×¨×?×ª

×?× ×?×?×ª
×¦×?×?×?×?

×?×?×?×? ×?×?×?×?
×ª× ×?×?×ª×?×?×ª ×?×?×?×?×?,
×¤×?×?× ×¦×?×•×? ×¨×?×?×? ×¢×¦×?×
•

×?× ×?×?×ª
×¢×¨×?

×?×?× ×?× ×? ×?×?× ×?× ×?
×?×¦×?×?×?×ª ×?×?×?×?×? ×?×?×ª×¨
×?×?× ×?×?×ª ×¦×?×?×?×?

×•×?"×?
×§×?× ×¦×¨× ×?

×?×?× ×?× ×? ×?×?× ×?× ×?
×¨×?×?×?×ª ×§×?×?×¢×? ×•×?
×?×©×?×£ ×?×?×?×? ×?×?×?×¨×?

×•×?"×?
×?×?×©×?×ª×?

× ×?×?×? × ×?×?×?×?
×?×?×?×? ×?×?×¡×?×ª, ×?×ª×•×?×•
×?×?×¡×?×?×? ×•×¨×?×? ×?×?×?×?

×¡×?×?×¨×?×ª ×?×?×?×? ×?×?×?×?
×ª×?×?×? ×?×©×?×§
×?×?×?×?×?×?×?, ×ª× ×?×?×ª×?×?×ª
×?×?×?×?×?

6. ×?×?×¦×? ×?×?×¢×¨×?×? ×¡×?×?×?×? ×?×¤× ×? ×?×©×§×¢×?

1. × ×?×ª×?×? ×¤×?× × ×¡×? ×©×? ×?× ×?×¡: ×?×?× ×¡×?×ª, ×¨×?×?×?×?×?×ª, ×?×?×?
×?×©×?×?×? ×¨×?×?×?.

2. ×?×?×?×§×? ×©×? ×ª× ×?×?×ª×?×?×ª ×?×¢×?×¨: ×?×ª× ×?×?×?×ª ×?×¢×?×¨ ×?×?×?×?×?
×?×¡×¤×§ ×•×?× ×?×?×§×¦×?×? ×?×¡×?×?×?×? ×¢×ª×?×?×?.

3. ×?×?×?×§×? ×©×? ×¡×?×?×?× ×?×• ×?×?×¦×?× ×?×?×•: ×¨×?×?×?×¦×?×?, ×?×?×?× ×?×?×ª
×?×?×©×?×ª×?×ª, ×©×?× ×?×?×?×• ×?×©×?×§.

4. ×?×?× ×ª ×?×¡×?×?×?×? ×?×?×¤×¡×? ×?×§×¡×?×?×?×?: ×©×?×?×?×© ×?×?×?×?×?×• ×?×?×?
VaR ×•×? ×¡×?×?×?×ª ×ª×§×?.

5. ×?×?×?×§×ª ×?×?×?×©×?×ª ×¤×?× × ×¡×?×ª: ×?×•×• × ×?×ª×? ×?×¢×?×?×? ×?×?×¤×¡×? ×•×•
×?×ª×¨×?×©?

7. ×•×?×?×?×? ×¡×?×?×?×? ×?×ª×©×?×•×? ×?×ª×?×§ ×?×©×§×¢×?×ª

×¤×?×?×?×¨ ×?×©×§×¢×?×ª (Diversification): ×?×©×§×¢×? ×?×?× ×?×?×ª, ×•×?â?•×?,
× ×?×?â?•×? ×?×¡×?×?×¨×?×ª.
×?×?×?×§×ª × ×?×¡×?×• ×?×¤×? ×¤×¨×?×¤×?×? ×¡×?×?×?×?: ×?×©×§×?×¢×?×•
×©×?×¨× ×?×?×• ×?×¢×?×?×¤×? ×?×?×ª×¨ ×•×?"×? ×?×?×¢×? ×?× ×?×?×ª; ×?×©×§×?×¢×?×• ×•
×?×¨×¡×?×?×?×?×• ×?×¢×?×?×¤×? ×?× ×?×?×ª ×?×¦×?×?×?×?.
× ×?×?×?×? ×¡×?×?×?× ×?×• ×?×?× ×?×?: ×?×ª×•×?×ª ×?×ª×?×§ ×?×?×ª×•×•
×?×©×?× ×?×?×?×• ×?×©×?×§, ×?×?×? ×?×?×©×•×?×?×• ×?×?×?× ×?×•.

8. ×?×?×?×• ×?× ×?×?×?×? ×¡×?×?×?× ×?×•

×¡×?×?×¤-×?×?×¡ (Stop-Loss): ×?×¦×?×•×? ×•×?×?×?×?×?×?×ª ×?×¤×?×?×?×¦×?×? ×?×?×?
×?×?× ×?×¢ ×?×¤×¡×? ×?×?×?×?.



×?×?×?×?×¨ (Hedging): ×©×?×?×?×© ×?×•×?×¤×¦×?×?×ª ×?×?×?×?×?×• ×¢×ª×?×?×?×?×•
×?×?×? ×?×?×?×? ×¢×? ×?×©×§×¢×?.
×?×¢×§×? ×©×?×?×£: ×?×?×?×§×? ×?×?×?×?×ª/×©×?×?×¢×?×ª ×©×? ×?×?×¦×?×¢×? ×ª×?×§
×?×?×©×§×¢×?×ª.
×?×?×¢×¥ ×¤×?× × ×¡×?: ×¡×?×?×¢ ×?×?×¢×¨×?×ª ×¡×?×?×?× ×?×• ×?×ª×©×?×•×?×ª
×?×?×?×¦×?×¢ ×ª×?×§×?× ×?×• × ×?×¨×©×?×•.

9. ×¤×¡×?×?×?×?×?×?×?×?×ª ×?×©×§×?×¢

×?×?×?×?×ª ×•×?×¤×?×?×?×?×?×ª: × ×?×?×?×? ×?×?×¢×¨×?×? ×?×ª×¨ ×¢×? ×?×?×?×?×? ×•×ª
×?×ª×©×?×•×? ×?×?×?× ×?×? ×¡×?×?×?× ×?×•.
×¤×?×? ×?×?×¤×¡×? (Loss Aversion): ×?×?×?×?×?×ª ×?×?×?×?×¡×¡×?×ª ×¢×? ×¤×?×?
×?×?×¤×¡×?×?×• ×?×?× ×¢×?×ª ×?×©×§×¢×?×ª ×¨×?×?×?×?×?×ª.
×?×?×?×?× ×?×ª: ×?×?×¡×¨ ×¤×¢×?×?×? ×?×?×?×? ×?×?×¡×¨ ×?×?× ×? ×©×?
×?×¡×?×?×?× ×?×• ×?×?×ª×©×?×•×?×ª.
×?×?×?×?×? ×?×?×¢×?×¨: ×ª×?×¢×?×? ×?×?×¢×¨×?×? ×©×? ×?×?×?×?×?×ª ×?×¡×?×¨
×§×?×?×?×?×ª ×?×¡×?×?×¢×?×• ×?×?×?×¢×¨ ×?×¢×?×?×?×ª ×¤×¡×?×?×?×?×?×?×?×?×ª.

10. ×¡×?×?×?×• ×?×?×?×?×¦×?×ª

×?×?× ×? × ×?×?× ×? ×©×? ×¡×?×?×?× ×?×• ×?×ª×©×?×•×?×ª ×?×?×• ×?×¡×?×¡ ×?×?×? ×?×©×§×¢×?
×?×?×¦×?×?×ª.

×¢×§×¨×?× ×?×ª ×?×¨×?×?×?×?×•:

1. ×?×?×¨×ª ×¡×?×?×? ×?×¡×?×?×?× ×?×•: ×©×?×§, ×¡×¤×¦×?×¤×?, ×•×?× ×¤×?×¦×?×?, ×¨×?×?×?×ª
×?× ×?×?×?×?×ª.

2. ×?×¢×¨×?×ª ×ª×©×?×•×?×ª ×¤×?×?× ×¦×?×•×?×?×?×ª: × ×?×?×?× ×?×?×ª, ×¨×?×•×?×?×ª
×?×?×?×?×?×ª.

3. ×•×?×?×?×? ×¡×?×?×?×? ×?×ª×©×?×•×? ×?×?×ª×•×• ×?×¤×¨×?×¤×?×? ×?×?×©×§×?×¢.
4. ×¤×?×?×?×¨ × ×?×¡×?×• ×?×?×©×§×¢×? ×?×?×?×?×?×? ×¡×?×?×? ×?×©×§×¢×?×ª.
5. ×©×?×?×?×© ×?×?×?×?×• ×?×§×¦×?×¢×?×?×• ×?× ×?×?×?×? ×¡×?×?×?× ×?×•.
6. ×?×?×?×¢×?×ª ×¤×¡×?×?×?×?×?×?×?×ª ×?×§×?×?×ª ×?×?×?×?×?×ª ×?×?×©×?×?×?×ª.

×ª×?×¦×•×?: ×?×©×§×?×¢ ×©×?×?×?×? ×•×ª ×?×§×©×¨ ×?×?×? ×¡×?×?×?×? ×?×ª×©×?×•×? ×?×?×?×?
×?×§×?×? ×?×?×?×?×?×ª ×?×?×©×?×?×?×ª, ×?×?×?×¢×¨ ×?×¤×¡×?×?×• ×?×?×?×?×?×?×? ×•×ª
×?×¡×?×?×?×? ×?×¨×?×?×? ×?×¦×?×? ×?×•×?×¨×? ×?×?×?.

Category

1. ×§×•×?×¨×?×? ×•×§×?×?×?
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